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ANALIZA KAPACITETA ZADUZIVANJA

Maksimalni odrzivi dug i procena pokri¢a servisiranja duga

MAKS. ODRZIVI DUG TEKUCI NETO DUG DSCR (tekudi) KREDITNI PROSTOR

EUR 8.450K EUR 5.870K 2,18x EUR 2.580K
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1 IZVRSNI REZIME

Na osnovu normalizovanog EBITDA od EUR 2.414K i primenom maksimalnog koeficijenta Neto
Dug/EBITDA od 3,5x, maksimalni odrzivi dug kompanije iznosi EUR 8.450K. Tekuci neto dug od EUR
5.870K predstavlja 69,5% ovog kapaciteta, ostavljajuci prostor od EUR 2.580K za dodatno finansiranje.
DSCR od 2,18x komforno prevazilazi minimalni kovenant od 1,25x, potvrdujuci adekvatnu sposobnost
servisiranja duga u tekucim uslovima.

NALAZ

Pokrice servisiranja duga komforno iznad minimalnog praga od 1,25x

STATUS INDIKATOR

DSCR 2,18x

2,43x

Leveridz raste

Neto Dug/EBITDA

Pokrice kamata 4,7x

Kratkorocni dug 38%

Znatno ispod maksimuma 3,5x — dostupno EUR 2,58M dodatnog kapaciteta

EBIT pokriva rashode kamata 4,7x — jaki finansijski bafer

EUR 2.234K kratkorocnog finansijskog duga — preporucuje se refinansiranje

Neto dug porastao za EUR 320K god/god — pazljivo pratiti trajektoriju

Kljucni pokazatelji finansijskog leveridza — trend 3 godine

Pokazatelj FY2022 FY2023 FY2024 “

EBITDA (EUR K)

Ukupni fin. dug (EUR K)
Neto dug (EUR K)

Neto Dug/EBITDA
EBITDA/Rashodi kamata
EBIT/Rashodi kamata

DSCR

1.987
4.234
3.845
1,94x
5,12x
4,23x

2,54x

2.234
5.234
4.912
2,20x
4,98x
4,12x

2,34x

2.414
5.987
5.870
2,43x
4,70x
3,87x

2,18x

ispod 8.450K
ispod 3,5x
iznad 2,5x
iznad 1,5x

iznad 1,25x

RASTE

RASTE

ADEKVATNO

ADEKVATNO

ODLICNO

DOBRO

ADEKVATNO



ODELJAK 2 [POVERLJIVO — DOSTUPNO UZ ANGAZOVANJE]
R

Stavka A

Stavka B

Stavka C

Stavka D

1.234K

987K

654K

432K

1.456K

1.102K

723K

487K

1.712K

1.234K

812K

523K

+17,6%
+12,0%
+12,3%

+7,4%

DOBRO

ADEKVATNO

DOBRO

ADEKVATNO
























11 KLJUCNI RIZICI | CRVENE ZASTAVICE

VEROVATNO
CA

UTICA) DSCR EFEKAT MITIGACIJA

Direktno — svaki .
VISOKA UMEREN Plan poboljsanja EBITDA

0,1x bitan
VISOKA VISOK Rizik refinansiranja Produziti na dugorocno
2026 odmah

-0,22 kih . .
SREDNJA UMEREN chiid il Konverzija u fiksnu stopu
+100bps

SREDNJA VISOK DSCR pada na 1,85x | Plan smanjenja troskova



12 PREPORUKE | AKCIONI PLAN

Ukupna ocena: ADEKVATNI LEVERIDZ — Prostor postoji, trend pada zahteva
paznju

Kompanija odrzava adekvatan kapacitet zaduzenosti sa EUR 2.580K prostora u odnosu na maksimalni
odrzivi dug na 3,5x Neto Dug/EBITDA. Medjutim, opadajuci trend DSCR i rasteci leveridz zahtevaju
proaktivno upravljanje radi ocuvanja finansijske fleksibilnosti.

PRIORITET PREPORUCENA AKCIJA OCEKIVANI EFEKAT “

) L Eliminisati rizik refinansiranja,
Refinansirati EUR 2.234K kratkorocnog duga u

VISOKO C smanijiti godisniji servis za EUR 90 dana
MBIk 5-godisnju liniju pre marta 2026 e J
180K
N Bez novog zaduzenosti dok DSCR ne predje Ocuvati prostor kovenanata,
VISOK : Je Odmah
VUKD 25y preokrenuti opadajuci trend DSCR ma

. N Eliminisati izlozenost kamatnoj
Konvertovati 50% varijabilnog duga u

) i stopi, zastititi DSCR od soka 60 dana
instrumente sa fiksnom stopom

+300bps
Pregovarati relaksaciju kovenanata: povecati Povecati prostor fleksibilnosti za B s
limit Neto Dug/EBITDA na 4,0x EUR 1.207K '

Sistem ranog upozorenja —
detekcija krsenja 12 meseci Odmah
unapred

Implementirati kvartalnu kontrolnu tablu
uskladjenosti kovenanata

Razmotriti dobrovoljnu prevremenu otplatu EUR = Neto Dug/EBITDA poboljsava sa

. 6-12 mes.
1.000K iz poslovnog NT 2,43x na 2,02x
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